
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 25 июля 2008 г.
Новости 

• Банк Москвы разместит 1 августа выпуск бондов на 10 млрд руб. 
Ориентир доходности - 9.0-9.5%. 

• Лизинговая компания УРАЛСИБ разместила второй облигационный 
выпуск объемом 5 млрд руб. c доходностью 13,41% годовых. 

• Ставка первого купона по облигациям КБ МИА серии 05 определена в 
размере 10,3% годовых. 

• Ставка первого купона по облигациям ДВТГ-финанс второй серии 
составила 14.5% годовых. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Объем торгов на рынке вчера практически не изменился, несмотря на 
крупный объем первичного размещения. Вчера размещались ЛК Уралсиб, 
КБ МИА, ДВТГ-финанс, РВК-Финанс. Размещения прошли успешно. Стоит 
отметить появившиеся настроения на покупку в среднесрочных и длинных 
бумагах электроэнергетического сектора на средних объемах: ТГК-10 об2 -
0,3%, ТГК-10 об1 -0,3%, ФСК ЕЭС-04 -1,76%. Слабым негативным фоном 
на рынке присутствовали ожидания предстоящих сегодня налоговые 
платежи по акцизам и НДПИ. Однако ситуация с ликвидностью остается 
благоприятной: ставка MIACR overnight снизилась по итогам дня на 32 б.п. 
до 3,91% годовых, остатки на корсчетах практически не изменились и 
составили 926,4 млрд руб.  

Сегодня пройдет размещение ВымпелКом-Инвеста на 10 млрд руб. 
Бумага пятилетняя, с офертой через 1,5 года, ориентир купона – 8,75 – 
9,25% годовых. Нижняя граница купонной ставки соответствует текущим 
рыночным уровням, предлагаемым бумагой МТС-3. Таким образом, по 
бумаге возможна некоторая премия, которая, в связи с достаточно 
крупным объемом выпуска, может составить величину, более близкую к 
верней границе диапазона, чем к нижней. 

Негативная статистика по рынку труда, оказавшаяся хуже ожиданий, 
оказала поддержку рынку UST. Число первичных  обращений  за  
пособием  по безработице  на  прошлой  неделе  увеличилось  на  34  тыс. 
(ожидалось увеличение на 14 тыс. до 380 тыс.). Кроме того, на фоне 
выхода негативных данных по индексу деловой активности в Германии, 
снизились ставки по Bunds этой страны, что также оказало поддержку 
казначейским бондам. Доходность UST-10 снизилась на 2 б.п. до 4,09% 
годовых. На рынке российских еврооблигаций наблюдаются тенденции к 
консолидации котировок на фоне отсутствия заметных движений на рынке 
базовых активов. Доходность Russia-30 прибавила 1 б.п. и составила 
5,65% годовых. Спред между индикативными бумагами составил 156 б.п. 

Сегодня основное внимание инвесторов будет привлечено первичным 
рынком, продолжающаяся серия налоговых платежей окажет давление на 
котировки бумаг. На рынке вероятно продолжение роста доходностей. 

 События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

25 ЭФКО-02 об 59,84 89,8 
 Городской супермаркет, 1 оферта 1050 
 МГор46-об 24,93 249,3 
 ВымпелКом-Инвест, 1 размещение 10000 
 Лизинговая компания УРАЛСИБ, 2 размещение 5000 

28 МГор47-об 24,93 249,3 
 ЦУН ЛенСпецСМУ, 2 оферта 1500 
 Пром Тех Лизинг, 1 34,9 4,5  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 23,3782 0,0562

RUR/EUR 36,6664 -0,1031

EUR/USD 1,5679 -0,0005
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 98,29 -1

MIACR 1 день, % 3,91 -32

Москва 39, YTM % год. 7,79 5

RUS30, YTM % год. 5,65 1

UST10, YTM % год. 4,09 -2
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 529,3 -3,24

по Москве 355,2 -5,76

Депозиты банков 397,1 6,15
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 3 505 15,00

РПС 9 826 -5,57

ОФЗ 351 -96,52  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СевСтАвто2 7,28 101,00 0,21 1819 65 677 611 4 4,26
БАНАНА-М-2 52,95 84,00 50,73 749 1 680 2 3,07
ТГК-4 об.1 8,67 99,25 10,20 1407 8 783 625 1 2,43
СтрТрГаз02 10,74 93,69 1,40 1450 936 900 1 2,40
АИЖК 6об 8,94 95,00 1,82 2182 5 700 000 1 2,04
РазгуляйФ2 11,64 100,40 37,48 1160 6 024 6 1,72
Агрохолд 1 17,23 99,79 2,63 365 6 064 238 2 1,10
АИЖК КО-02 10,96 96,60 36,74 1125 5 793 000 2 0,99
ДВТГ-Ф 01 11,44 99,80 50,07 740 1 988 2 0,96
ЕврокомФК1 12,56 99,90 11,18 512 249 750 1 0,91

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СЗЛК-Фин-1 325 061,52 39,11 44,74 586 195 632 13 -11,13 
ОИЖК-01 13,88 89,50 37,72 1307 4 475 000 1 -10,54 
Мечел ТД-1 14,69 92,99 6,18 323 930 1 -4,14 
МОИТК-01 16,33 93,00 11,74 429 5 282 484 3 -3,63 
Парнас-М 2 25,53 86,00 18,64 1211 430 860 2 -3,56 
ГЭС 01 9,12 97,00 6,36 1427 13 860 15 -3,00 
СибАкИнв-1 28,19 93,50 58,64 736 935 000 1 -2,25 
НастюшаЗК1 16,77 98,00 13,51 512 1 960 1 -2,10 
МКХ-02 18,38 97,00 59,19 397 990 040 2 -1,82 
ФСК ЕЭС-04 8,37 97,50 21,00 1169 11 910 975 2 -1,76  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВТБ - 5 об 8,51 100,25 0,00 1911 360 550 000 12 0,05
ЕврокомФК2 16,03 100,40 18,41 686 347 080 880 14 0,40
МКБ 03обл 12,44 99,00 9,37 692 128 803 244 46 -0,50 
ГАЗПРОМ А4 7,52 101,20 36,48 566 113 973 445 70 0,02
ФСК ЕЭС-02 8,02 100,67 6,78 698 77 380 400 11 0,17
ГПБ-Иптк-1 9,92 95,73 3,72 10385 77 128 725 30 -0,80 
ВТБ-ЛизФ01 8,26 100,05 15,73 2296 77 109 318 29 0,01
СевСтАвто2 7,28 101,00 0,21 1819 65 677 611 4 4,26
ТГК-10 об2 9,08 100,45 43,27 1658 58 204 994 11 -0,30 
ТГК-10 об1 9,52 98,55 7,29 693 51 892 520 14 -0,30  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Волгогр 02 9,06 100,59 8,76 515 1 006 1 4,36
ВоронежОб4 7,91 103,99 5,92 1432 1 040 1 2,96
МГор45-об 7,54 102,00 5,92 1434 1 020 1 2,51
МГор50-об 7,28 102,50 7,89 1242 1 025 1 2,50
МГор49-об 7,02 103,98 8,77 3247 2 080 2 2,04
ИркОбл31-3 9,05 97,89 0,12 853 578 1 0,40
КОМИ 7в об 9,21 98,50 16,99 1947 975 985 3 0,31
СамарОбл 5 9,71 99,80 7,13 1974 998 1 0,30
Чувашия-04 8,41 102,60 40,20 246 666 900 4 0,20
Мос.обл.8в 9,56 99,00 9,12 1783 990 1 0,15

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Удмуртия-2 10,88 93,00 1,61 1452 465 000 1 -3,12 
Новсиб 3об 8,34 103,50 3,62 355 414 000 1 -1,38 
ВолгогрОб4 8,97 98,00 14,51 1391 394 900 3 -0,74 
ЯрОбл-07 9,51 97,45 4,88 614 876 900 3 -0,59 
СамарОбл 4 9,45 92,98 5,55 1427 930 1 -0,56 
СамарОбл 3 8,72 97,74 14,58 1113 5 868 377 2 -0,27 
Саха(Якут) 9,39 96,50 1,52 1722 965 1 -0,21 
БелгОб 3об 9,24 98,85 16,30 839 30 179 250 2 -0,20 
МГор39-об 7,79 100,35 0,66 2188 10 128 627 10 -0,20 
Казань06об 9,16 99,10 12,49 401 901 810 1 -0,10  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
БелгОб 3об 9,24 98,85 16,30 839 30 179 250 2 -0,20 
Мос.обл.6в 9,50 99,30 22,93 999 22 838 599 6 0,00
МГор39-об 7,79 100,35 0,66 2188 10 128 627 10 -0,20 
СамарОбл 3 8,72 97,74 14,58 1113 5 868 377 2 -0,27 
Камаз-Фин2 9,18 99,90 28,94 785 4 495 500 1 -0,05 
ВолгогрОб1 9,88 100,15 3,84 693 1 750 622 1 0,00
НижгорОбл2 7,57 100,60 6,56 101 1 697 323 5 0,00
КурганОбл1 10,82 98,50 9,63 511 1 083 900 2 -0,10 
ИркОбл31-2 7,57 100,00 3,78 91 1 000 000 1 0,00
КОМИ 7в об 9,21 98,50 16,99 1947 975 985 3 0,31  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (24.07.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 99,75 12,12 0,00 9,20 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,10 29,46 0,00 8,38 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 105,23 58,98 -0,03 8,81 7 357 842 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 99,72 9,63 -0,22 8,73 456 705 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 96,55 34,04 0,00 8,84 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100,00 9,86 -0,20 10,74 1 313 618 18.12.2008
МКБ 02обл 100,33 15,44 -0,08 11,46 742 425 04.06.2009
НОМОС 7в 100,00 9,38 0,00 9,44 0 16.06.2009
РосселхБ 2 97,00 13,76 0,00 9,49 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 95,40 25,61 -0,10 12,18 29 934 063 18.10.2011
РусСтанд-8 99,75 21,92 -0,02 9,57 13 751 962 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,95 9,06 -0,01 10,17 13 267 863 16.09.2010 18.09.2008
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 101,18 36,48 0,02 7,52 113 973 445 10.02.2010
РуссНефть1 93,00 10,39 0,65 29,61 21 765 769 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,70 13,79 0,05 12,35 507 724 01.09.2008
Лукойл4обл 97,15 8,52 -0,41 8,32 37 332 118 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 98,72 16,11 -0,27 7,68 1 969 000 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 97,85 30,70 0,00 7,86 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 92,50 31,93 0,43 12,86 139 150 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 97,01 15,25 0,20 14,59 8 080 051 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,56 7,48 -0,05 9,75 25 205 745 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 99,45 8,28 -0,17 9,01 6 199 192 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100,00 24,66 -0,13 7,24 5 001 997 21.09.2008
МаксиГ 01 97,00 36,44 0,00 15,65 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 100,00 41,53 -0,10 9,70 19 746 234 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 99,25 30,17 0,00 9,33 340 428 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,85 32,51 0,00 9,40 0 05.10.2010 06.04.2009
СевСтАвто 99,00 0,00 0,00 8,92 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 97,00 34,24 0,00 12,09 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,85 7,89 0,00 9,91 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,95 28,94 -0,05 9,18 4 495 500 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 99,80 8,62 0,00 9,18 0 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 99,40 7,28 0,00 9,58 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 98,20 4,88 0,00 9,00 0 29.06.2011
Мосэнерго2 97,45 30,81 0,00 8,67 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 100,50 6,78 0,17 8,02 77 380 400 22.06.2010
Ленэнерго3 92,55 20,21 0,00 10,75 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,50 10,06 0,05 7,69 3 979 000 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 100,55 0,66 -0,20 7,79 10 128 627 21.07.2014
МГор44-об 100,40 6,58 0,00 7,69 0 24.06.2015
Мос.обл.5в 102,30 15,62 0,00 8,67 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 99,30 22,93 0,00 9,50 22 838 599 19.04.2011
НовсибО-05 99,99 6,08 0,00 7,97 0 15.12.2009
СамарОбл 3 98,00 14,58 -0,27 8,72 5 868 377 11.08.2011
НижгорОбл3 98,55 21,07 -0,05 9,00 73 875 20.10.2011
ЯрОбл-07 98,03 4,88 -0,59 9,51 876 900 30.03.2010
Мос.обл.7в 93,99 20,16 0 9,59 0 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

На рынке государственных облигаций в четверг котировки двигались разнонаправленно при низком объеме 
торгов. Масштаб изменений котировок был выше сложившегося за последнюю неделю, давление на рынок 
оказывали предстоящие сегодня платежи по акцизам и НДПИ. 

 
 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,1 22.09.2009 425 0 0 0 0

ОБР04005-8 0 0 5,02 15.09.2008 53 0 0 0 0

ОБР04006-8 97,8383 0,09 5,6 15.12.2008 144 9 10 226 700 298 0 0

ОФЗ 25057 102,1 -0,39 6,05 20.01.2010 545 2 31 022 770 0,2 18,45 22.10.2008

ОФЗ 25059 99,9 -0,1 6,29 19.01.2011 909 3 5 797 200 0,17 15,21 22.10.2008

ОФЗ 25060 100,25 0,08 5,58 29.04.2009 279 13 94 076 629 13,51 14,46 30.07.2008

ОФЗ 25061 99,85 0,15 6,02 05.05.2010 650 6 39 043 368 12,39 14,46 06.08.2008

ОФЗ 25062 99 0,13 6,34 04.05.2011 1014 1 54 450 12,39 14,46 06.08.2008

ОФЗ 25063 0 0 6,54 09.11.2011 1203 0 0 2,55 21,4 12.11.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 119 0 0 13,43 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 484 0 0 13,37 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 0 0 6,75 02.11.2012 1562 0 0 43,23 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 98 -0,46 6,85 11.07.2012 1448 7 41 133 424 1,34 15,21 15.10.2008

ОФЗ 26200 0 0 6,76 17.07.2013 1819 0 0 0,17 15,21 22.10.2008

ОФЗ 26201 0 0 6,56 16.10.2013 1910 0 0 0,18 16,33 22.10.2008

ОФЗ 27026 100,2 -0,02 5,79 11.03.2009 230 2 10 521 000 7,07 14,96 10.09.2008

ОФЗ 28004 0 0 3 13.05.2009 293 0 0 19,45 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 3,19 03.06.2009 314 0 0 13,7 49,86 03.12.2008

ОФЗ 46001 0 0 3,94 10.09.2008 48 0 0 2,94 6,23 10.09.2008

ОФЗ 46002 105 -0,9 6,73 08.08.2012 1476 3 2 100 000 39,95 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 105,75 0 5,94 14.07.2010 720 4 58 339 724 2,19 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 49,3584 2,19 7,5 09.01.2019 3821 1 4 936 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,4 17.05.2028 7237 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,96 20.08.2025 6236 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,3 05.09.2029 7713 0 0 12,66 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 104,5003 -0,11 6,75 29.08.2018 3688 6 37 626 075 33,04 44,88 10.09.2008

ОФЗ 46017 102,3 0,03 6,79 03.08.2016 2932 1 13 299 15,57 19,95 13.08.2008

ОФЗ 46018 103,95 0,05 7,12 24.11.2021 4871 3 31 167 110 10,6 22,44 10.09.2008

ОФЗ 46019 59,3 -1,58 8,09 20.03.2019 3891 3 26 977 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 0 0 7,65 06.02.2036 10058 0 0 30,63 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 0 0 7,01 08.08.2018 3667 0 0 31,85 37,4 20.08.2008

ОФЗ 46022 0 0 7,06 19.07.2023 5473 0 0 0,21 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 6,52 31.10.2018 3751 0 0 50,25 72,3 12.11.2008
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о 
финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 


